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abril de 1946) fue un economista britanico, considerado como uno de los mas


https://es.wikipedia.org/wiki/Universidad_de_Cambridge
https://es.wikipedia.org/wiki/Economista
https://es.wikipedia.org/wiki/Macroeconom%C3%ADa
https://es.wikipedia.org/wiki/Keynesianismo
https://es.wikipedia.org/wiki/Demanda_agregada
https://es.wikipedia.org/wiki/Demanda_agregada
https://es.wikipedia.org/wiki/Oferta_agregada
https://es.wikipedia.org/wiki/Universidad_de_Cambridge
https://es.wikipedia.org/wiki/C%C3%ADrculo_de_Bloomsbury
https://es.wikipedia.org/wiki/Teor%C3%ADa_general_del_empleo,_el_inter%C3%A9s_y_el_dinero
https://es.wikipedia.org/wiki/Teor%C3%ADa_general_del_empleo,_el_inter%C3%A9s_y_el_dinero
https://es.wikipedia.org/wiki/Bar%C3%B3n
https://es.wikipedia.org/wiki/Real_Academia_de_las_Ciencias_de_Suecia
https://es.wikipedia.org/wiki/Real_Academia_de_las_Ciencias_de_Suecia
https://es.wikipedia.org/wiki/Academia_Brit%C3%A1nica
https://es.wikipedia.org/wiki/Academia_Estadounidense_de_las_Artes_y_las_Ciencias
https://es.wikipedia.org/wiki/Academia_Estadounidense_de_las_Artes_y_las_Ciencias
https://es.wikipedia.org/wiki/Orden_del_Ba%C3%B1o
https://es.wikipedia.org/wiki/5_de_junio
https://es.wikipedia.org/wiki/1883
https://es.wikipedia.org/wiki/21_de_abril
https://es.wikipedia.org/wiki/21_de_abril
https://es.wikipedia.org/wiki/1946
https://es.wikipedia.org/wiki/Economista
https://es.wikipedia.org/wiki/Reino_Unido
https://commons.wikimedia.org/wiki/File:University_of_Cambridge_coat_of_arms.svg
https://www.wikidata.org/wiki/Q9317?uselang=es#P108
https://www.wikidata.org/wiki/Q9317?uselang=es#P135
https://www.wikidata.org/wiki/Q9317?uselang=es#P463
https://www.wikidata.org/wiki/Q9317?uselang=es#P166

influyentes del siglo XX." Sus ideas tuvieron una fuerte repercusién en las teorias y

politicas econdmicas.

La principal novedad de su pensamiento radicaba en considerar que el sistema
capitalista no tiende al pleno empleo ni al equilibrio de los factores productivos, sino
hacia un equilibrio que solo de forma accidental coincidird con el pleno empleo.
Keynes y sus seguidores de la posguerra destacaron no solo el caracter ascendente
de laoferta agregada, en contraposicion con la vision clasica, sino ademas la
inestabilidad de lademanda agregada, proveniente de los shocks ocurridos en
mercados privados, como consecuencia de los altibajos en la confianza de los
inversores. La principal conclusién de su andlisis es una apuesta por la intervencién
publica directa en materia de gasto publico, que permite cubrir la brecha o déficit de
la demanda agregada.' Estéd considerado también como uno de los fundadores de

la macroeconomia moderna.

Keynes fue un personaje muy polifacético. Ademas de ser un economista teérico que
cambio la consideracion de la macroeconomiaen el siglo XX, desempefié también
multiples puestos en el mundo econdmico, fue profesor en la Universidad de
Cambridge desde 1908, editor del Economic Journal desde 1912, secretario de
la Royal Economic Society, alto funcionario de la Administracion britdnicay
negociador internacional en nombre de Inglaterra en diferentes ocasiones. También
trabajé en el sector empresarial, en la direccion de inversiones de una compania de
seguros y de asesor financiero del King's College, del Banco de Inglaterra y del propio
gobierno britanico. Dentro también del mundo de la economia, fue gran aficionado a
la historia econémicay biégrafo de grandes economistas. Fuera del mundo
econoémico, durante sus estudios en la Universidad de Cambridge se interesé por
las matematicas, estadistica, filosofia, literaturay solo finalmente por la economia.
Fue también director y principal accionista del Teatro de las Artes de Cambridge y
mecenas del grupo de Bloomsbury, coleccionista de pintura moderna y bibliéfilo de

literatura cientifica.

Keynes estudiante
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Comedor del King's College (Cambridge), al que Keynes estuvo muy vinculado toda
su vida. Institucién en la que su padre impartié clases, donde Maynard realiz6 sus
estudios y de la que posteriormente fue profesor y también administrador

econémico.

John Maynard Keynes nacié el 5 de junio de 1883 en la ciudad de Cambridge, en una
familia acomodada de reputado nivel cultural. Sus padres eran John Neville Keynes,
profesor de economia y filosofia en la Universidad de Cambridgey Florence Ada
Brown, una de las primeras mujeres que logr6é estudiar en las universidades
britdnicas, autora y precursora de la asistencia social que llegé a ser alcaldesa de
Cambridge en 1932.2 Su hermana Margaret (1885-1974) contrajo matrimonio con el
ganador del premio Nobel en fisiologia Archibald Hill y su hermano menor Geoffrey

Keynes (1887-1982) fue cirujano y gran biblidfilo.

En 1897 obtuvo una beca para estudiar en el Colegio Eton. En 1902 ingres6 en
el King's College en la Universidad de Cambridge, donde estudié matematicas y
teoria de probabilidades, para finalmente optar por los estudios de Economia, en los

que tuvo como profesores a Alfred Marshall y Arthur Pigou.?

Durante su estancia como estudiante universitario en Cambridge, frecuenté el grupo
de los llamados Apodstolesy de ahi pasé al denominado Circulo de Bloomsbury,
grupo intelectual y artistico que proponia un nuevo orden social, contrario a

los principios morales victorianos ydel que formaban parte, entre otros, el
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escritor Lytton Strachey, Leonard y Virginia Woolfy el pintor Duncan Grant, con

quien Keynes mantuvo una relacion durante varios anos.*®

La fascinacion homoeroética de Keynes por Sergéi Diaghilev le llevé a conocer en
octubre de 1918 a Lidya Lopokova,” una bailarina rusa de su compafia, con quien

contrajo matrimonio luego de un viaje por Taiwan.
El comienzo de su carrera

En 1906 fue nombrado funcionario publico del Home Civil Service. Fue destinado a la
Indian Office, donde acumulé un profundo conocimiento del sistema financiero
indio. Producto de su estancia en este departamento escribié en 1913 Moneda y
finanzas en la India. Después de considerar decepcionante su trabajo en esta oficina,
en junio de 1908 renuncié a su puesto para trabajar en la Universidad de Cambridge
en teoria de probabilidades. En 1909 consiguié una plaza de profesor en la catedra
de Pigou de esta universidad. En 1911 fue nombrado editor de la revista
econdémica Economics Journal y durante los afos 1913-14 fue miembro de la Royal

Commission on Indian Finance and Currency.

En 1916 comenzé a trabajar como consejero del Ministerio de Hacienda britanico
(HM Treasury). Entre sus responsabilidades se encontraba el disefio de los contratos
crediticios entre el Reino Unido y sus aliados continentales durante la guerra, y los
sistemas de adquisiciones exteriores. En 1919, tras finalizar la primera guerra
mundial, formé parte de la delegacién britanica en la Conferencia de Paz de Paris,
puesto del que dimitié ese mismo afo por estar disconforme con el régimen abusivo
de indemnizaciones y reparaciones que se imponian a Alemania, que consideraba
una «Paz cartaginesa».® Sobre este tema escribid, en 1919, el libro Las consecuencias
econdmicas de la paz, en el que anunciaba las implicaciones y consecuencias de las

condiciones econdmicas impuestas a Alemania en el Tratado de Versalles.

El periodo de entreguerras
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En 1919, regreso a la Universidad de Cambridge, pero compartia su tiempo entre sus
estancias en el domicilio familiar de la calle Harvey en Cambridge y el 46 de Gordon
Square en Londres, ciudad donde ejercia un intenso conjunto de actividades. Fue
miembro de varios consejos de administracion de empresas financieras vy
aseguradoras, dirigia el semanario Nation and Athenaeum y Economic Journal y
participaba en el Consejo asesor econdmico del primer ministro britanico. Keynes
también fue un inversor de éxito, logrando hacerse con una gran fortuna (después
de afianzarse como economista, ya que en su juventud sufrié grandes pérdidas que
debieron ser cubiertas por su padre). Durante el Crack del 29 casi queda en
bancarrota, pero pudo recuperarse en poco tiempo. Se le considera un gran
bibliéfilo, en especial por lo que respecta a las ediciones originales de las obras
de Isaac Newton. Estaba interesado en la literatura en general y el drama en
particular. Se constituyé en empresario del Teatro de Artes de Cambridge, labor en la
gue puso gran entusiasmo (cierto dia que el portero estaba ausente se le pudo ver a
él mismo cortando las entradas en el hall). Gracias a esto, la institucion se convirtio
durante un tiempo en el mas importante escenario britanico fuera de Londres. En

1925 contrajo matrimonio con la bailarina rusa Lidia Lopokova.’

Bertrand Russell dijo de Keynes: «Es la mente mas aguda y mas clara que jamas
conoci. Cuando discutia con él, sentia que mi vida pendia de un hilo y raramente
terminaba sintiéndome algo muy diferente a un estupido». Otro conocido
comentario que Keynes hizo a su mujer fue que habia «encontrado a Dios en el tren
de las 5:15» cuando recibia a Ludwig Wittgenstein, el protegido de Russell, para su

estancia en Cambridge.
Muerte

Keynes muri6 el 21 de abril de 1946 a causa de un infarto. Sus problemas cardiacos se
agravaron por la presion de su trabajo en los problemas financieros internacionales
de la posguerra. El hermano de Keynes, Sir Geoffrey Keynes (1887-1982), fue un
distinguido cirujano, profesor universitario y bibliéfilo. Sus sobrinos fueron el
fisiologo Richard Keynes (1919-2010) y Quentin Keynes (1921-2003), aventurero y
bibliéfilo.
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Carrera

El nimero 46 de Gordon Square, en Londres, fue la residencia de Keynes en esta ciudad entre 1916 y 1946.

Tratado sobre probabilidades

Keynes publicé su Tratado sobre la probabilidad en 1920, una notable contribucion a

las bases matematicas y filoséficas de la teoria de la probabilidad.
Tratado sobre la reforma monetaria

Atacé las politicas deflacionarias de los afos 20 en un Tratado sobre la reforma
monetaria de 1923, una incisiva argumentacién sobre por qué los paises deberian
apuntar a la estabilidad de los precios domésticos al tiempo de proponer el uso
de tipos de cambio flexibles. En el Tratado sobre el dinero de 1930 (en dos voliumenes)

expone su teoria de tipo Wickselliana sobre ciclo de crédito.
Teoria general del empleo, el interés y el dinero

Su obra central, la Teoria general del empleo, el interés y el dinero, desafié el paradigma
econémico dominante cuando se publicé en 1936. En este libro, Keynes presenta
una teoria basada en la nocién de demanda agregada para explicar la variaciéon
general de actividad econdmica, tales como las observadas durante la Gran
Depresion de los afios 30. Segun su teoria, el ingreso total de la sociedad esta

definido por la suma del consumo y la inversién; y en una situacién de desempleo y
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capacidad productiva no utilizada, «<solamente» pueden aumentarse el empleo y el

ingreso total incrementando primero los gastos, sea en consumo o en inversion.

La cantidad total de ahorro en la sociedad es determinada por el ingreso total y, por
tanto, la economia podria alcanzar un incremento del ahorro total, aun si las tasas de
interés se bajaran para estimular los gastos en inversién. El libro abogaba por
politicas econdmicas activas por parte del gobierno para estimular la demanda en
tiempos de elevado desempleo, por ejemplo a través de gastos en obras publicas. El
libro se considera a menudo como el fundador de la macroeconomia moderna. Los
historiadores concuerdan en que Keynes influyé en el New Deal del presidente
estadounidense Franklin Delano Roosevelt, pero discuten aun sobre el grado de
dicha influencia. Una politica de gasto deficitario como la emprendida en el New
Deal comenzé en 1938, que habia sido llamada pump primingen 1932 por el
presidente Herbert Hoover. Pocos economistas renombrados en los EE. UU.
comulgaron con las ideas de Keynes durante los afios 30. Con el tiempo, sin

embargo, sus ideas fueron mas ampliamente aceptadas.
(Como pagar la guerra?

En 1942, Keynes era ya un economista ampliamente reconocido, como evidencia su
admision en laCémara de los Lorescon el titulo de Baron Keynes de Tilton en
el Condado de Sussex, ubicdndose en la bancada del Partido Liberal. Durante
la Segunda Guerra Mundial, Keynes argumenté en ;Cémo pagar la guerra? (1940) que
el esfuerzo bélico deberia financiarse mayoritariamente mediante el aumento de
colonias en Africa y por mayores impuestos, en lugar de gasto deficitario, para de esa
manera evitar lainflacion. Es claro que este algoritmo tendria sus ventajas para
Inglaterra, no asi para los paises a los que les tocara en suerte ser "colonias" (William
R. Catton Jr. Overshoot ("Sobrecarga"), 1980). A medida que la victoria aliada parecia
mas segura, Keynes estuvo muy involucrado en las negociaciones que establecieron
el sistemaBretton Woods, en su papel de lider de la delegacion britanica y
presidente de la comision del Banco Mundial. El plan de Keynes, referente a
una Unién Internacional de Compensacién propuesta para un sistema de
administracion de divisas, involucraba unbanco central mundial que seria

responsable de una unidad mundial Unica de cambio, el Bancor. Sin embargo, el
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peso de los EE. UU. en las negociaciones fue determinante para que el resultado final
estuviera mas acorde a los planes de Harry Dexter White, estableciéndose el uso
del dolar estadounidense como moneda de reserva, dando inicio a su presencia

dominante en las finanzas globales.
Obras menores

Keynes escribié Ensayos en biografia 'y Ensayos en persuasion, el primero aportando
retratos de economistas y otras personas notables, mientras que el segundo presenta
algunos de los intentos del autor de influir en los formadores de politicas durante la

Gran Depresion. Keynes fue editor jefe para el Economic Journal desde 1912.
Inversor

La brillante actuacion de Keynes como inversor bursatil estd demostrada por la
informacion publica del fondo que administré en nombre del King's College de

Cambridge.

Desde 1928 a 1945, a pesar de recibir un gran golpe durante el Crack de Wall Street
de 1929, el valor del fondo de Keynes mostré un considerable crecimiento anual
promedio de 13,2%, comparado con un nivel general en el mercado del Reino Unido

que se redujo en un promedio del 0,5% anual.

El enfoque generalmente adoptado por Keynes con sus inversiones lo resumié él

mismo en:

e« 1. Una tenencia firme de estas relativamente grandes cantidades contra
viento y marea, quizds por varios anos, hasta que, o bien han satisfecho la
expectativa que se tenia sobre ellas o sea evidente que su compra fue un

error.

e 2.Una posicién equilibrada de la inversion, es decir, una variedad de riesgos a
pesar de que las tenencias individuales sean grandes, y riesgos contrapuestos
si es posible (por ejemplo, una tenencia deoroentre otras inversiones
en acciones, ya que probablemente se moverdn en direcciones opuestas

cuando haya fluctuaciones generales.
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Keynes argumenté que:

Invertir es intolerablemente aburrido y demasiado exigente para cualquiera que esté
exento del instinto apostador; mientras que quien lo tiene debe pagar a esta

propension el precio adecuado.

Companias industriales bien manejadas, como regla, no distribuyen el total de sus
beneficios a sus accionistas. En los buenos afos, si no en todos los anos, retienen
parte de sus beneficios y los reinvierten en sus negocios. Por ende hay un elemento

de interés compuesto operando en favor de una inversién industrial razonable.

Principales contribuciones al pensamiento economico

Keynes (derecha) y el representante estadounidense Harry Dexter White en la reunién inaugural de la

Junta de Gobernadores del Fondo Monetario Internacional en Savannah (Georgia) en 1946

En su obra principal, Teoria general del empleo, el interés y el dinero, Keynes escribid
sus opiniones en lo referente al empleo, teoria monetaria, y el ciclo de comercio,
entre otros temas. Su obra dedicada al empleo se oponia a todo lo que los
economistas clasicos habian ensefiado. Keynes decia que la causa real del desempleo
era el insuficiente gasto en inversién. Creia que la cantidad de trabajo entregada es
diferente cuando el decremento en los salarios reales (el producto marginal del

trabajo) se debe al decremento del salario monetario, que en el caso cuando se debe
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a un incremento del nivel de precios, asumiendo que el salario monetario se

mantenga constante.

Se puede sintetizar su aporte en el concepto de que cuando la demanda deviene
transitoriamente mas pequefa, ello puede tener como consecuencia, en
determinados contextos institucionales, el que la oferta también se contraiga; con lo
que resultaria un nuevo equilibrio del mercado, pero habiendo perdido el mercado

mismo cierta magnitud entre ambos momentos.

En su teoria, el desencadenante de esos movimientos en la demanda y la oferta es el
mercado de capital. La demanda de capital transitoriamente deviene menor, a partir
de lo cual la oferta de capital le sigue mimicamente a la baja, en vez de mantenerse

transitoriamente o aumentar transitoriamente.

Al resolverse ambos movimientos, el de la demanda de capital y el de la oferta de
capital, ambos a la baja, el mercado como un todo vuelve a un nuevo equilibrio. Pero
en éste, la cantidad de capital aplicado serda menor que antes, por lo cual la nueva
proporcion resultante entre los demas factores de produccion —trabajo y recursos—
y el capital ultimamente en el mercado, se alterara. Al reducirse o retenerse parte del
capital o ahorro de antano, una parte de los otros dos factores resultara excedente y
no podrd mas que quedar fuera del mercado; se realiza como un creciente stock
involuntario de estos otros dos factores. Todo esto sucede en el contexto de cierta
inflexibilidad en la informacién que se disemina y comunica, a partir de un marco
institucional dado; que queda mas o menos anacrénico o extemporaneo a los giros
en el mercado de capital, que desencadenan luego el desempleo o la formacién

involuntaria de stocks de factores.

En su Teoria del dinero, Keynes dijo que los ahorros e inversion estaban determinados
en forma independiente. La cantidad destinada a ahorro tenia poco que ver con las
variaciones en las tasas de interés, que a su vez tenian poco que ver con cuanto se
destinaba a inversion. Keynes pensé que los cambios en la cantidad destinada a
ahorro dependian en la predisposicién para consumir que resultaba de cambios

incrementales, marginales, al ingreso. Por tanto, la cantidad destinada a inversién



estaba determinada por la relacion entre la tasa esperada de retorno sobre la

inversiéon y la tasa de interés.
Influencia de Keynes

Las teorias de Keynes fueron tan influyentes, aun siendo disputadas, que hoy en dia
todo un subcampo de la macroeconomiallamada economia keynesiana continta
desarrollando y discutiendo sus teorias y sus aplicaciones. John Maynard Keynes se
interesé en diversos campos de la cultura y fue una figura central del llamado grupo
de Bloomsbury, conformado por prominentes artistas y escritores del Reino Unido.

Sus ensayos autobiograficos Two Memoirs se publicaron en 1949.
Critica

Su obra de 1930 Tratado sobre el dinero (Treatise on Money) en dos volumenes fue
vista como el mejor trabajo de Keynes por uno de sus mas frecuentes oponentes
intelectuales, Milton Friedman. Friedman y otros monetaristas han argumentado que

los economistas keynesianos no prestan suficiente atencién a la estanflacion.

o Friedrich von Hayek hizo una resefia del Tratado sobre el dinero tan dura que
Keynes pidi6 aPiero Sraffaque resefiara —y condenara no menos
duramente— el propio trabajo de Hayek. El conflicto Keynes-Hayek fue mas
que una de las batallas en la guerra entre Cambridgey laEscuela de
economia de Londres, fue precursor del enfrentamiento de las dos principales
concepciones liberales dominantes desde el final de la Il Guerra Mundial y

hasta la actualidad, pero contradictorias entre si.
e Ludwig von Mises

e Henry Hazlittha escrito un libro Ilamado E/ fracaso de las nuevas
economias (The Failure of the New Economics), una detallada critica capitulo a

capitulo de la Teoria general de Keynes.'°

Publicaciones
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1913 Indian Currency and Finance / Moneda y finanzas en la India
1914 Ludwig von Mises' Theorie des Geldes (EJ)
1915 The Economics of War in Germany (EJ)

1919 The Economic Consequences of the Peace / Las consecuencias econémicas

delapaz

1921 A Treatise on Probability / Tratado de probabilidad

1922 The Inflation of Currency as a Method of Taxation (MGCRE)

1922 Revision of the Treaty

1923 A Tract on Monetary Reform / Breve tratado sobre la reforma monetaria
1925 Am | a Liberal? (N&A)

1926 The End of Laissez-Faire / El Final Del Laissez Faire

1926 Laissez-Faire and Communism / Laissez Faire y comunismo

1930 Treatise on Money

1930 Economic Possibilities for our Grandchildren /Las posibilidades econdmicas

de nuestros nietos

1931 The End of the Gold Standard (Sunday Express) /

1931 Essays in Persuasion / Ensayos De Persuasion

1933 An Open Letter to President Roosevelt (New York Times)
1936 The General Theory of Employment, Interest and Money

1940 How to Pay for the War: A radical plan for the Chancellor of the Exchequer
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